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PROFIL SPOLECNOSTI

KARO INVEST a.s. je holdingovou spoleCnosti drzici 100%
majetkové podily ve dvou Ceskych spole¢nostech KARO Leather
Company s.r.o. (,KLC") a KARO Production s.r.o. (,KP“), jez
podnikaji v oblasti primyslového zpracovani a obchodu hovézich
a buvolich k@zi (dale jen ,Skupina“ nebo ,KARO" nebo
~Spolecnost").

Podnikéni Skupiny se datuje zpét do poloviny 90. let, kdy se
soucasny akciondf a predseda predstavenstva, pan Pavel Klvana,
zaCal vénovat obchodu s kiizi pro nabytkarsky priimysl. Na
zékladé vyvoje trzniho segmentu byla plivodné Cisté obchodni
skupina podnikd transformovana na komplexni vyrobni
a obchodni skupinu KARO vénujici se strojnimu zpracovani
kdzi. Od roku 2015 byly pofizovany stroje a doslo k vystavbé
vyrobnich prostor v BorSové u Jihlavy. Vlastni vyroba zacala
v listopadu roku 2015 a v soucasnosti stale dochazi k intenzivni
investicni aktivité, jejimz cilem je dalSi rozvoj podnikani Skupiny.

PREHLED PODNIKANI

POPIS PODNIKANI SPOLECNOSTI

KARO se zaméfuje na prdmyslové zpracovani a obchod s klzemi.
Zpracované kéze (hotovy produkt) dodava primarné do
nabytkarského priimyslu, kde slouzi k vyrobé kozeného nabytku.
Vyhradnim prodejnim kandlem Skupiny je B2B, jez tvori 100 %
trzeb.

Vstupnim produktem do vyroby je tzv. crust (surovina vznikajici
v kozeluznach), jez je Spolecnosti nakupovana v zahranic¢i (Indie,
Latinska Amerika). Tato surovina je, po platbé zaloh Ci celé Castky
predem, po mofi dovezena do Evropy a poté dopravena do
vyrobniho zdvodu Spole¢nosti v BorSové. Zde dochazi ke strojnimu
zpracovani crustu a hotovy vyrobek je poté dodavan odbérateldm
z fad vyrobcd ndbytku. Vyrobni cyklus Spolecnosti je tak pomérné
dlouhy a narocny na pracovni kapital (financovani vstupl predem,
doba zpracovani, inkaso faktur zpétné).

Vyrobni proces jako takovy je vsak relativné jednoduchy — jedinymi
vstupy jsou crust (cca 75 % vyrobnich nakladd), dale energie
a chemie (cca 25 %). V soucasnosti ma Spole¢nost 48 zaméstnanctl
(z toho 26 piimo ve vyrobé a 5 na skladu).

HLAVNI ZAKAZNICI

VétsSina odbérateld Spolecnosti je situovana v Polsku (cca 80 %
trzeb), jez je jednim z hlavnich vyrobcl koZeného nabytku v Evropé
a vyznamna Cast vyrobcl je soucasti zapadoevropskych holdingd.

Mezi hlavni zakazniky patfi vyznamni evropsti vyrobci nabytku.
Prikladem jsou to spoleCnosti Steinpol, Cotta Collection, IMS a dalsi.
Spolecnost je tedy z velké Casti zavisla na vyvoji celoevropského
nabytkarského odvétvi.

TFi nejvétsi odbératelé tvorili k 30. 6. 2019 38 % trzeb Spolecnosti.

PARAMETRY EMISE
Velikost emise: 12,8 — 14,9 mio. CZK

Akcie: zaknihované kmenové akcie na jméno

ISIN: CZ0009008819

Pocet nabizenych akcii: 298 000 ks

Verejna nabidka: 13. 11. — 14.12.2020
Pfednostni Gpis: 13. 11. — 27. 11. 2020
START aukce: 30. 11. — 14. 12. 2020

Velikost lotu: 2 000 ks

Upisovaci rozpéti: 43 - 50 CZK

Vice informaci naleznete na www.pxstart.cz

KONKURENCE

V ramci Ceské republiky se strojnimu zpracovani kdZ nevénuje
zadna spoleCnost velikosti a zaméfenim srovnatelnd s KARO.
Konkurenéni spole¢nosti pochdzeji primarné z Itdlie, jizniho
Rakouska a Némecka. Mezi konkurenty patfi napf. Conceria Cadore
(IT), Mastrotto Group (IT), DANI (IT), BOXMARK Leather (AT) Ci
Bader leather factory Ichenhausen (SRN).

Hlavni konkurencni vyhodou KARO je flexibilita, komplexni vyrobni
a zpracovatelsky proces a relativni blizkost ke svym zakazniklm.
Dale je KARO schopné prekonavat konkurenci cenou, jelikoZ
vyznamné vstupy do vyroby (energie, lidska prace) jsou v CR
levnéjsi nez v severni Itdlii, jiznim Rakousku ¢i Némecku.

NaroCnost na prvotni investice a potifeba udrzovat vysoky pracovni
kapital rovnéz tvofi znacné bariéry pro vstup novych hraca.

CILE A STRATEGIE SPOLECNOSTI

Zamérem verejné nabidky akcii je ziskat prostfedky na investice
do rozsifeni vyroby. Ze ziskanych kapitalovych zdroj& KARO planuje
rozsitovat zpracovatelskou cinnost a dosahovat mésicnich objem(
produkce prevysujici 80 tis. m2 zpracované kize. Téchto objem(
Spolecnost historicky dosahovala jako Cisté obchodni spolecnost.

Dlouhodobym cilem je rovnéz postupné vybudovat koZeluZsky
provoz vyuzivajici lokalni surovinu. Ceské hovézi kize se aktualné
vétsSinové vyvazi z velkych jatek nezpracované do zahraniCnich
koZeluZen a na malych jatkach dochazi dokonce k likvidaci suroviny,
jelikoz v CR v 90. letech vétSinové zanikl zpracovatelsky primysl v
oblasti prdimyslového zpracovani kdzi jakoZto odpadniho produktu
potravinarského prlimysiu.




KARO INVEST a.s.

VALUACE A FINANCNI PLAN

Financni plan Spolecnosti véetné valuace je uveden ve Vyrocni analytické zpravé pro rok 2019 vypracované spolecnosti STARTEEPO s.r.o.
dostupné na webu Burzy cennych papird Praha a.s.: https://www.pse.cz/download-report/Issuers.dta/Emitenti2/KARINR012019.pdf.

DULEZITE UPOZORNEN{

Akcie spolecnosti KARO INVEST a.s. (,Emitent") jsou nabizeny na trhu START organizovaném Burzou cennych papirii
Praha, a.s. (,trh START") na zakladé unijniho prospektu pro riist vyhotoveného ke dni 9. 11. 2020 a schvaleného Ceskou
narodni bankou ke dni 12. 11. 2020 (,,Prospekt"). Prospekt byl uverejnén na webu Emitenta www.karo-leather.com.

Schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky by nemélo byt chapano jako potvrzeni akcii, které jsou ze strany

Emitenta nabizeny na trhu START.

Potencialni investofi by se méli Fadné seznamit s Prospektem, nezli ucini své investi¢ni rozhodnuti, aby pIné pochopili

potencialni rizika a vynosy spojené s rozhodnutim investovat do akcii Emitenta.

Tato prezentace (,Prezentace") byla vypracovana Emitentem. Emitent Cerpa informace z ddvéryhodnych zdrojd a vynaloZil pfiméfenou
péci, aby informace nebyly nepravdivé i zavadéjici, nicméné nikterak nezaruCuje jejich spravnost. Pokud jsou v Prezentaci uvedeny
informace, které se vztahuji k budoucim udalostem, jsou zaloZeny na pfedpokladech a vypoctech Emitenta nebo dlvéryhodnych zdroj.

Skutecnosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych informaci vyznamné liSit. Informace mohou byt zjednoduseny, nebot’
maji slouzit vyhradné k vytvoreni obecné a zékladni predstavy o dané otdzce ¢i tématu. Prezentace predstavuje ndzor Emitenta nebo osoby
v ném uvedené ke dni zvefejnéni a mize byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén Prezentace neni mozné
predem stanovit. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchod{ a investic do jakychkoli financnich nastrojli rozhodovat samostatné, a to

na zékladé nélezitého zvazeni ceny, pfipadného rizika a vlastni pravni, dafiové a financni situace.

Pokud se v Prezentaci hovori o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, ze minulé vynosy nejsou zarukou vynos@ budoucich,
a jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurs, a Ze navratnost pivodné investovanych prostfedkd

ani vySe zisku neni zarucena.

Obsah dokumentu je chranén dle autorského zakona, majitelem autorskych prav je Emitent. Emitent nenese odpovédnost za Sifeni nebo

uverejnéni informaci tretimi osobami.

Tento dokument neni Prospektem, nabidkou ani doporucenim k nakupu ¢ prodeji cennych papirl, majetku ¢i aktiv, ani znaleckym

posudkem.
KONTAKTY
EMITENT PORADCE EMITENTA
KARO INVEST a.s. STARTEEPO s.r.o.
Rohanské nabrezi 642/35 Plynarni 1617/10
186 00 Praha 8 170 00 Praha 7
www.karo-leather.com www.starteepo.com
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